Pomnazaj oszczednosci!

STRATEGIE SYSTEMATYCZNEGO
0SZCZEDZANIA

BARTLOMIEJ JABLONSKI

Receptg Warrena Buffeta — jednego z najbogatszych inwestorow
na Swiecie — na dostatnie zycie jest state oszczedzanie | inwestowanie.

uz podczas pierwszej pracy za-

wodowej rozpoczal oszczedza-

nie, a swoje wydatki ograniczal

do minimum, aby méc jak naj-
wiecej inwestowaé. Szczegblnie do inwe-
stowania popychala go wizja kazdego za-
oszczedzonego dolara, ktéry moze uro-
snaé¢ do niebotycznych wartosci w przy-
szloSci.

Praktycznie wiekszoS§¢é osdb pragnie
mie¢ okre§lony majatek, aby moc spokoj-
nie zy¢ z odsetek. Jednakze nie kazdy
wie, jak do tego dojsé i po wielu prébach
porzuca swo6j pomysl. Bardzo silnie na
psychike czlowieka wplywa cheé posia-
dania dobr, ktore nie tylko nie przyniosg
zadnych korzySci majatkowych, ale tak-
ze bedg systematycznie wyciagaé pienig-
dze z portfela. Dostepnosé kredytéw po-
woduje, ze spoleczenstwo, chcac posia-
daé ,teraz” komputery, samochody,
mieszkania, domy czy tez inne dobra, co-
raz bardziej zadluza sie, uzalezniajac de
facto swoje zycie od kapitatu, ktéry pozo-
staje im po splacie kolejnych rat kredy-
téw. Kiedy zadluzenie zaczyna przewyz-
sza¢ ich mozliwoéci finansowe, zaczyna-
ja sie problemy, ktore czesto, z moich
spostrzezen pracy z klientem, maja przy-
kry final.

W rozmowach z wieloma osobami
w réznym wieku zauwazylem niebez-
pieczna tendencje, w ktérej coraz czesciej
moi rozmoéwcy rezygnuja z prostego na-
wet oszczedzania na lokacie bankowej S .
na rzecz kredytowania nowych zachcia- _ K . > |
nek. Mlodzi ludzie, ktérzy maja najwiek- - ' P
szg szanse na osiggniecie finansowej by, odrzucajg te — ich zdaniem — niedo-  ja, Ze nie wiedza, co bedzie za kilkana-
wolnoéci z racji mozliwosci dluzszego  godno$é na rzecz wydawania pieniedzy  Scie, kilkadziesiat lat, wiec po co maja sie
okresu oszczedzania anizeli starsze oso-  na coraz to nowsze zachcianki. Zaklada- tym martwié... i tu wlasnie popelniajg
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najwiekszy blad, poniewaz nie planuja
swojej finansowej przyszlosci. Kazdy, kto
w relatywnie mlodym wieku zechce za-
planowaé odpowiednig dla siebie forme
oszczedzania i inwestowania, ma szanse
rozpoczaé¢ odpoczywanie na emeryturze
szybciej anizeli w ustawowym 65 roku
zycia dla mezczyzn i 60 dla kobiet.

Drogi Czytelniku, odpowiedz sobie na
pytanie, ile lat zycia pozostanie Ci, aby$
moégl nie pracowac i otrzymywacé pienia-
dze z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych?
Kazdemu zycze dlugiego zycia, jednak re-
alia bywaja rézne. Inna kwestia to ilos¢
pieniedzy, jaka otrzymamy na emerytu-
rze. Reforma systemu emerytalnego po-
winna nastgpié juz dawno. Podzial syste-
mu na trzy filary w pewnym stopniu po-
prawit polski system emerytalny. I filar
to Zaktad Ubezpieczen Spolecznych, II fi-
lar to Fundusze Emerytalne, a III filar to
oszczednoSci dodatkowe. Pierwsze dwa
filary sa obowigzkowe, natomiast dodat-
kowe oszczedzanie w postaci III filara
jest nieobowigzkowe. Niestety nalezy za-
tozy¢, ze z 1111 filaru bedziemy otrzymy-
wac¢ marne comiesieczne przelewy na na-
sze konta. Zatem im wczeéniej zatrosz-
czymy sie o nasza finansowa przyszlosc,
tym lepiej dla nas. Oszczedzanie i inwe-
stowanie naprawde moze by¢ przyjemne,
a proces tworzenia wartoSci swojego
portfela inwestycyjnego — niezaleznie od
charakteru inwestycji — niezwykle twor-
czy. Zadaj sobie drogi Czytelniku choé
troche trudu i zadbaj o swojg przyszlosé
finansows. Zgromadzony kapital przeka-
zesz by¢ moze potomkowi, ktéry bedzie
dalej go pomnazaé, tworzac coraz wiek-
sze bogactwo dla swoich dzieci. Przeciez
miedzy innymi w taki spos6b powstawa-
ly obecne majatki rodzinne w krajach
o duzo wiekszej §wiadomosci finansowej
niz ta, ktérej uczg — a w zasadzie nie ucza
—nas w szkolach.

KAPITALIZACJA ZLOZONA
CzyLl PROCENT
OD PROCENTOW

W literaturze przedmiotu istnieje
wiele ciekawych ksigzek, opisujacych
problem oszczedzania oraz sposoby od-
kladania na przyszlag emeryture. Nie-
miecki milioner Bodo Schéfer proponuje
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odktada¢ co miesigc 10 proc. swojej pen-
sji, a z kazdej nowej podwyzki 50 proc.
przekazywaé na dodatkowe inwestycje.
Z kolei Van K.Tharp, D.R. Barton oraz
Steve Sjuggerund proponujg rézne bez-
pieczne strategie inwestycyjne, te proste
w fundusze inwestycyjne oraz bardziej
wyszukane, np. w nieruchomosci. Réw-
niez ciekawe podejécie proponuje Robert
T. Kiyosaki, naklaniajac wrecz, w bardzo
przyjemny sposob, do tworzenia swojego
emerytalnego portfela poprzez inwesto-
wanie w akcje roznych przedsiebiorstw
lub jako bardziej zaawansowane tworze-
nie kapitalu poprzez zakladanie i rozwi-
janie wlasnych przedsiebiorstw.

Proponuje przeanalizowaé te naj-
prostsze techniki oszczedzania, wykorzy-
stujac zjawisko procentu od procentéw,
ktore dzialaja zawsze na korzysé osoby,
ktora oszczedza. W zjawisku tym naj-
wieksze znaczenie odgrywa czas, albo-
wiem im wczeSnie] zaczniemy oszcze-
dzaé¢, tym wiekszg mamy przewage nad
jego uplywem.

Zal6zmy dwie sytuacje. W pierwszej
od narodzin naszego dziecka do osig-
gniecia przez nie wieku 18 lat odklada-
my co miesigc 100 zl na lokate bankowsa
oprocentowang w skali roku 5 proc. Po
osiggnieciu przez nasza pocieche 18 ro-
ku zycia przestajemy odklada¢, a zgro-
madzony kapital ,,pracuje” na identycz-
nych warunkach (5 proc. w skali roku)
az do osiagniecia 65 roku zycia. W ten
sposob zgromadzony kapital w pierw-
szym dniu 66 roku zycia wynosi okoto
365 784 zl, a w przypadku zaplacenia

podatku od zyskow ponad 300 389 zl.
Jeéli jednak rodzice nie odkladajg na
przyszlo$é swojego dziecka (druga sytu-
acja), a bedzie mialo ono $wiadomosc
takiej potrzeby - mam nadzieje, ze
szkoly zaczna wreszcie ukazywaé ten
problem i uczy¢ dzieci podstaw finan-
sOw osobistych juz od mlodych lat —
i zacznie samo odkladaé rowniez 100 z1
od pierwszego dnia 19 roku az do 65 ro-
ku zycia, zgromadzi mimo ponad dwa
razy dluzszego okresu oszczedzania tyl-
ko okolo 227 291 zI, a w przypadku za-
placenia podatku ponad 194 821 zl.
Kwestie placenia podatku mozna wyeli-
minowaé, zakladajagc Indywidualne
Konto Emerytalne. Ten prosty przy-
klad mial za zadanie ukazaé, jak czas
gra na naszg korzy§é w przypadku
wczesnego rozpoczecia inwestowania
w nasza finansowa przyszlosé.

PRAKTYKA OSZCZEDZANIA

Skupmy sie teraz na zaplanowaniu
naszej przyszlo§ci. Zastanéwmy sie, ile
mozemy odklada¢. Moze to byé proces
odbywajacy sie co miesiac, co kwartal lub
co rok. Wazne, zeby byl systematyczny
i na tyle dlugi, aby méc zgromadzi¢ wy-
starczajacy kapitat.

Dla potrzeb analizy zalozylem dwie
sytuacje. W obu odkladamy co miesigc
przez 30 lat. Rozpoczynamy od stycznia
2008 roku a konczymy w grudniu 2037
roku. Zakladana roczna stopa zwrotu
wynosi 5 proc. W 1 dniu po 30 latach wy-
ciagamy zgromadzony kapital, placimy
od zysku podatek 19 proc. i kapitat jedno-
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Wykres 1. Zgromadzony kapitat — sytuacja pierwsza.
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Wykres 2. Warto$¢ odkfadanego kapitatu — sytuacje druga.
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Wykres 3. Zgromadzony kapitat — sytuacja druga.

razowo odkladamy na lokate bankowa,
gdzie bedziemy otrzymywac odsetki co
miesigc, w wielkoSci pomniejszonej o po-
datek od zyskow kapitalowych. Zakla-
dam, ze oprocentowane takiej lokaty wy-
negocjujemy na 6 proc. Pierwsza sytu-
acja zaklada odkladanie réwnych sum
pieniedzy, co miesiac po 200 z1. Druga za-
klada, ze co rok zwigkszamy nasze inwe-
stycje po 10 zl, tak ze w pierwszym roku
odktadamy 200 zt co miesigc, w drugim
odkladamy po 210 zl miesiecznie itd.

Zgromadzony kapitat brutto
Zebrany kapitat netto
Dodatkowa miesieczna emerytura netto

Tabela 1. Poréwnanie strategii inwestycji

Systematycznie gromadzony kapitat
przedstawia wykres 1.

Warto§é zgromadzonego w ten spo-
sob kapitalu przed opodatkowaniem wy-
nosi okoto 167 093 z1, a kapital netto ulo-
kowany na 6 proc. bedzie przynosi¢ nam
netto ponad 603 z! miesiecznie.

Warto§¢ odkladanego co miesigc kapi-
talu w drugiej sytuacji oraz jego systema-
tyczny wzrost ukazujg wykresy 2 oraz 3.

W drugiej sytuacji warto§é zgroma-
dzonego kapitalu przed opodatkowaniem

Strategia |
167 093,00 zt

142 025,00 zt
603,00 zt

Strategia Il
258 110,00 zt
232 667,00 zt

942,00 zt

Zrédto: Opracowanie wiasne
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wynosi okolo 258 110 zl, a kapital netto
ulokowany na 6 proc. bedzie przynosié
nam netto ponad 942 z1 miesiecznie.

Poréwnanie obu strategii przedsta-
wia tabela 1.

WNIOSKI

Z zaprezentowanych strategii wi-
da¢ wyraznie, jak wazne jest prawidlo-
we planowanie kwot systematycznego
oszczedzania. Kapital systematycznie
odktadany powinno inwestowaé sie
bardziej ryzykownie, a kapital zgroma-
dzony i odlozony w celu zycia z odsetek
bezpiecznie. Przyjmuje sie, ze $rednie
stopy zwrotu z inwestycji bardziej ry-
zykownych zawierajg sie §rednio
w przedziale od 8 do 12 proc. w skali
roku. Dla 8 proc. stopy zwrotu w skali
roku w trakcie oszczedzania i 6 proc.
w skali roku ulokowanych w celu po-
bierania miesiecznych odsetek daje do-
datkowej miesiecznej emerytury netto
dla strategii I ponad 1039 zl, a dla stra-
tegii II ponad 1 523 zt. Dla 12 proc.
stopy zwrotu w skali roku w trakcie
oszczedzania strategia I daje nam ponad
2 370 zl, a strategia I ponad 3 222 z1 co
miesiecznego wsparcia.

Z wyliczen jasno wynika, ze warto
w okresie oszczedzania zaryzykowac,
a okres 30 lat oszczedzania powoduje, ze
ryzyko inwestycji w przynoszace wyzsze
stopy zwrotu produkty inwestycyjne
znaczaco maleje. W tym przypadku war-
to pomys$le¢ o funduszach inwestycyj-
nych, ale zwracam uwage i przestrzegam
przed produktami, ktére pobieraja przy
nabyciu lub sprzedazy jednostek uczest-
nictwa funduszy prowizje. Potrafi ona
mocno zmniejszy¢ zgromadzony kapital,
a istnieje przeciez mozliwoS¢ systema-
tycznego nabywania funduszy bez pro-
wizji. Tak przyjeta strategia prowadzaca
do finansowej wolnoéci na pewno pozwo-
li cieszy¢ sie pelniej zyciem, czego szcze-
rze wszystkim zycze! |

Barttomiej Jabtonski jest w trakcie pisania pracy
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stanowia wyraz pogladu autora i nie moga

by¢ traktowane jako rekomendacja czy zalecenie
podjecia okreslonych dziatan inwestycyjnych.



